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C/ Maria de Molina, 41 — Oficina n°® 506
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BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Madrid, 21 de julio de 2023

COMUNICACION- OTRA INFORMACION RELEVANTE - SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion,
y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME Growth de BME MTF Equity,
ponemos en su conocimiento la siguiente informacién relativa a la sociedad SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. (en adelante (“Substrate Al” o “la Sociedad” indistintamente).

OTRA INFOMACION RELEVANTE

Con motivo de la salida a cotizar en el Aquis de Londres de las acciones B de la compafiia, el Consejo de
Administracién de Substrate Al ha encargado una valoraciéon de dichas acciones B a un experto
independiente, Grant Thornton Advisory S.L.P., arrojando un rango de valor entre 0,12 y 0,16 euros por
accion.

Adicionalmente, la direccién de la compafia ha realizado su propio andlisis de valor, ajustando las hipétesis
de riesgo a la situacion actual de la compaiiia, la cual arroja una valoracién de entre 0,15 y 0,20 euros por
accion.

Se adjunta un resumen ejecutivo de dichas valoraciones para mayor informacién de los inversores.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Lorenzo Serratosa Gallardo
Presidente del Consejo de Administracion
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Resumen Ejecutivo (1/2)

Antecedentes

Substrate Atrtificial Inteligence, S.A. (en adelante “SUBSTRATE” o “la Compaiiia”), es una comparfiia espafiola centrada en la inteligencia artificial con tecnologia propia inspirada
en la biologia y con presencia en Espafa, Estados Unidos, Francia y Portugal. La Compafiia desarrolla soluciones Saas IA en sectores como Salud, Agritech y Recursos
Humanos.

De acuerdo con la informacion facilitada por Ustedes, en abril de 2023, SUBSTRATE realiz6 una ampliaciéon de capital por compensacion de créditos con accionistas por un
importe de 963.161 Euros. Dicho aumento de capital consistid en la emision de 96.316.100 nuevas acciones sin derecho a voto de la clase B (en adelante las “Acciones
Preferentes” o las “Acciones Clase B”) por un valor un valor nominal de 0,001 euros por accién, mas una prima de emision de 0,009 Euros por accion.

Las caracteristicas de las Acciones Preferentes descritas se detallan con exactitud en el documento que nos ha facilitado SUBSTRATE con los términos y condiciones de las
mismas (Documento de ampliacion reducido para el segmento de negociacion BME GROWTH de BME WTF EQUITY), y se describen en detalle a continuacion en la Seccién 3
“Descripcion de las Acciones Preferentes emitidas” del presente informe.

Objetivo de nuestro trabajo

En este contexto, el trabajo Grant Thornton Advisory, S.L.P. (en adelante, “Grant Thornton” o “GT”) ha consistido en proporcionar una valoracién de las Acciones Preferentes en su
fecha de emision, es decir a 4 de abril de 2023 (la “Fecha de Valoracién”).

Por otro lado, de acuerdo a lo solicitado por Ustedes, no es objeto de este informe la realizacion de ningun tipo de asesoramiento contable en referencia a las Obligaciones
Convertibles, por lo que ninguna de nuestras conclusiones deberd ser interpretada en ese sentido.

Descripcion de las Acciones Preferentes

En base a la informacién facilitada por Ustedes, en abril de 2023, SUBSTRATE emitié unas acciones sin voto con las siguientes caracteristicas:
*  Emisor: Substrate Artificial Inteligence, S.A.
* Fechade Emision: 4 de abril de 2023.
+ Valor Nominal: 96.316,1 Euros.(0, 001 Euros por accion preferente).
* Primade Emisién: 866.844,9 Euros.(0,009 Euros por accion sin voto).
+ Numero de acciones sin voto: 96.316.100 acciones sin voto.
+ Derechos econémicos:
* Remuneracion por Dividendo minimo: 0,01 Euros por accion sin voto (pagadero anualmente).

* Remuneracién por Dividendo ordinario: sujeto al beneficio obtenido por la compaiiia.

NOTA IMPORTANTE: Este documento es un resumen de conclusiones extraido del informe

realizado por Grant Thornton: Valoracion de las acciones sin derecho a voto clase B emitidas en

abril de 2023’ y por tanto las conclusiones contenidas en este documento solamente pueden Substrate Artificial Intelligence, S.A. | © 2023 Grant Thornton Advisory SLP
leerse en el contexto del mencionado informe completo
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Resumen Ejecutivo (2/2)

CONCLUSIONES
Resultados de la valoracién de las Acciones Preferentes

» Para la obtencion del resultado de la valoracion de las Acciones Preferentes se ha aplicado la metodologia descrita en este informe y se han tenido en cuenta dos escenarios de
valoracion, que han sido analizados en base a la informacién facilitada por SUBSTRATE. Los escenarios analizados para la valoracion son los siguientes:

+ ESCENARIO 1: Plan de Negocio de SUBSTRATE / WACC: 19,8%: Considerando para la valoracion:
« El andlisis de cual seria el valor de SUBSTRATE si se asume su Plan de Negocio y una tasa de descuento adecuada al riesgo consecucion del mismo; y
* La obtencién de un rango de valor del Dividendo Preferente.

+ ESCENARIO 2: Plan de Negocio de SUBSTRATE incluyendo las adquisiciones de nuevos negocios en curso / WACC: 19,8%: Considerando para la valoracion:

« El analisis de cual seria el valor de SUBSTRATE si se asume su Plan de Negocio incluyendo las adquisiciones que la Compariia esta en proceso de cerrar y
una tasa de descuento adecuada al riesgo consecucion del mismo; y

* La obtencién de un rango de valor del Dividendo Preferente.

Conclusiones

» En base a la aplicacién de la metodologia descrita en este informe, los escenarios considerados resultan en un rango de valoracién de las Acciones Preferentes, a la fecha
de su emision, 6 de abril de 2023, de entre 0,109 y 0,157 Euros por cada Accion Clase B (entre 10.453.688 y 15.103.635 euros) tal y como se detalla en la tabla siguiente:

Valor de los derechos
economicos de las acciones 0121 _ 0,157
ordinarias (Valor dela
Companiia) — Parte - 0109 NN 0145
: Valor de las Ac
correspondiente a los Pref i cad
Accionistas Clase B feferentes en cada Numero de > 0,000 0,050 0,100 0,150 0,200 0,250
escenario 5 >
ESCENARIO 1: 624.890 Euros Accicnes ) . Euros por Accién Clase B
ESCENARIO 2. 2516 61 Preferentes (';‘,lfra? erLEl,Jlr.o.s pg)_lr_Acmon Preferente
S 1 2.315.56 uente: Analisis
s ESCENARIO 1- Entre ey
10.453.688 y 13.945 600 Acciones Clase B)
f— Euros Escenario alternativo de valoracion: La Compafiia nos ha solicitado el andlisis del valor de las
] p
ESCENARIO 2: Entre Acciones Preferentes en un escenario alternativo basado en el uso de una WACC de un 12,7%
Entre 9.828.798 euros y 11.611.722 y 15.103.635 (facilitada por la Compafiia) para la estimacion del valor correspondiente a los derechos
13.320.710 euros Euros Rango de valoracion en econdmicos de las acciones ordinarias. El resultado de dicho escenario de valor seria el siguiente
Euros / Accion Preferente (Ver en detalle en Anexo 3 (pagina 27)):

Escenario Alternativo / Acciones Preferentes SUBSTRATE

Valor del Dividendo
Preferente

ESCENARIO 1: Entre 0,109 y
0,145 Euros / Ac

Preferente - 0,164 - 0,200

ESCENARIQO 2- Entre 0,121 y
0,157 Euros / Accid 0,050 0,100 0,150 0,200 0,250 0,300
Preferente Euros por Accion Clase B
Cifras en Euros por Accién Preferente
Fuente: Analisis GT

NOTA IMPORTANTE: Este documento es un resumen de conclusiones extraido del informe
realizado por Grant Thornton: Valoracion de las acciones sin derecho a voto clase B emitidas en
abril de 2023’ y por tanto las conclusiones contenidas en este documento solamente pueden Substrate Artificial Intelligence, S.A. | © 2023 Grant Thornton Advisory SLP 3
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legal entity. Services are delivered by the member firms. GTL does not provide services to clients. GTL and its member firms are not agents of, and do not obligate, one another and are not
liable for another’s acts or commissions.

www.grantthornton.es



	Insert from: "RESUMEN_Valoración_GT_Preferentes_Substrate_Julio_2023.pdf"
	Default Section
	Diapositiva 1: Resumen Ejecutivo - Valoración de las acciones sin derecho a voto clase B emitidas por Substrate Artificial Inteligence, S.A. en abril de 2023
	Diapositiva 2: Resumen Ejecutivo (1/2)
	Diapositiva 3: Resumen Ejecutivo (2/2)
	Diapositiva 4



